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Gastbeitrag: Das wichtigste Gesetz der letzten Jahre heiBt SAG, Sanierungs- und Abwicklungsgesetz, und der
Name ist Programm

Das wichtigste Gesetz der letzten Jahre heif3t SAG, Sanierungs- und Abwicklungsgesetz, und der Name ist
Programm. Dieses Gesetz ist leise und ohne groBe Medienprasenz am 1.1.2015 in Kraft getreten und hat 176
schwer lesbare Paragraphen. Die Verabschiedung im Bundestag erfolgte vor anndhernd leerem Plenum zu
fortgeschrittener Stunde ohne Aussprache. Es entstand aus den Lehren der Finanzkrise 2008.

Damals musste der Staat mit Garantien und Milliarden an Steuergeldern die Hypo Real Estate verstaatlichen,
Aktionare enteignen und die Commerzbank stiitzen. Mit dem SAG ware es anders gelaufen. Man hatte die Aktien
der Bank, aber auch alle Kontoguthaben teilweise entwerten oder sogar ganz auf null setzen kénnen (nach § 89
SAG). Gehen wir mal davon aus, dass die Einlagensicherung noch funktioniert hatte (was bei einer so groBen Bank
schon mehr als unwahrscheinlich ist, auch die Sicherungstopfe der Banken beinhalten lediglich 6,9 Milliarden
Euro).

SAG betrifft Bankkunden, die sich in Sicherheit wiegen und doch jederzeit ohne rechtliche Gegenmittel enteignet
werden kénnen. Die neue Bundesanstalt flr Finanzmarktstabilisierung kann anordnen, bei drohender Insolvenz
einer systemrelevanten Bank Kundengelder einzuziehen oder in Aktien der Bank zu einem von ihr festgelegten
Nennwert umzuwandeln und den Nennwert herabzusetzen - bis auf 0! Ein Widerspruchsverfahren ist
ausgeschlossen. Selbst eine Klage hat keine aufschiebende Wirkung. In diesem Fall gelten alle Anspriiche des
Aktionars als "erfallt", und zwar fiir immer (8 99 Abs. 1 - 3 SAG).
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Selbst wenn die Bank sich wieder erholt, gibt es kein Zurlck. Interessanterweise wurde in § 5 SAG festgehalten,
dass alle Funktionstrager liber das nach dem SAG ablaufende Verfahren Stillschweigen zu wahren haben.
Deswegen hdren Sie auch nichts von dem Gesetz. Fragen Sie doch mal lhren Vermogensverwalter, Banker oder
Makler. Selbst wir mussten wahrscheinlich schweigen.

Dies bedeutet aber auch, dass gemalB § 5 SAG alle Verfahrensbeteiligten per Gesetz zum Stillschweigen
angehalten sind, selbst wenn sie die Systemgefahrdung einer systemrelevanten Bank vermuten. Wie 2008 bei
Lehman Brothers - diese Bank hatte bis zuletzt trotz Milliardenverlusten ein Top Rating. Wer muss im Ernstfall
haften?

1. Alle Privatkunden und Firmenkunden, die Einlagen ab 100.000 Euro bei einer "systemrelevanten” Bank
fihren, werden im Extremfall zur Kasse gebeten. Betroffen sind Sparbuch, Giroguthaben, Fest- und
Tagesgeld, Sparvertrage (auch vermogenswirksame Leistungen), Namensschuldverschreibungen und
voriibergehend geparkte Liquiditat auf dem Wertpapierdepot.

2. Die Aktionare der systemrelevanten Bank.

EDIS - Europaische Einlagensicherung

Die Einfihrung der Europaischen Einlagensicherung (EDIS) wird von Teilen der Politik forciert. Dies bedeutet, dass
deutsche Banken und somit deutsche Sparer fiir teilweise vollkommen marode Institute in Sideuropa haften
mussen. Volks- und Raiffeisenbanken und Sparkassen laufen berechtigterweise Sturm, denn sie wissen, was ihnen
und uns dann blihen wird.

Jetzt soll es an das Geld der deutschen Sparer gehen. Die EZB plant, den groBten Jackpot in der Eurozone
anzubohren: den deutschen Sparer und die deutschen Geldinstitute, allen voran Volksbanken und Sparkassen.

Hinter der Abkiirzung EDIS verbirgt sich ein Einlagensicherungssystem fiir die gesamte Eurozone, das die
nationalen Einlagensicherungssysteme abldsen soll. Einlagensicherungssysteme werden mit den Beitragen von
Banken finanziert. Sie garantieren im Fall einer Insolvenz einer Bank die Einlagen der Kunden und sollen einen
Banken-Run (Schaltersturm) verhindern. Die EZB plant also ein System einzurichten, das EU-weit bei einer
Bankenkrise das Geld der Sparer schiitzt. Was geschieht jedoch, wenn die Mittel erschopft sind?

Ferner ist zu beachten, dass bis 2024 nationale Bankenverbande in der Eurozone ihre Fonds zur
Einlagensicherung fiillen missen. Doch von den verlangten Werten sind die meisten Lander weit entfernt - auch
die groBte Volkswirtschaft Deutschland. Dabei ist seit 2014 europaweit gesetzlich vorgeschrieben, dass Banken
alle Spareinlagen ihrer Kunden bis 100.000 Euro zu 0,8 Prozent durch eigene Mittel absichern mussen.

Selbst die Topfe, mit denen sich in Deutschland Sparkassen, Volksbanken und Privatbanken innerhalb ihrer
jeweiligen Verbiinde in Krisenzeiten gegenseitig helfen, waren lediglich mit durchschnittlich 0,4 Prozent der
gesicherten Einlagen gefullt. Damit befindet sich Deutschland auf Platz 11 der 19 Eurostaaten.

Es ist zu befiirchten, dass dann die Steuerzahler fir die Banken Europas haften missen, da zahlreiche Banken in
Europa bekanntlich aufgrund ihrer GroBe noch immer systemrelevant sind. Dementsprechend stellt sich die
Frage, wer tatsachlich geschutzt werden soll und wer schlussendlich die Zeche bezahlen wird.

In der Bundesregierung und bei deutschen Banken st6Bt EDIS auf groBe Skepsis. Warum? Es ist davon
auszugehen, dass deutsche Geldhauser in Haftung genommen werden, wenn Institute in anderen
Mitgliedslandern in Schieflage geraten oder besser gesagt kurz vor der Pleite stehen.
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Bei Lichte betrachtet haben heute bereits zahlreiche Banken in Stideuropa enorme Probleme und stehen de facto
kurz vor der Insolvenz. Ohne die massive Intervention der EZB in Form von Anleiheaufkaufen durch das
Aufkaufprogramm PSPP ware bei ebendiesen Banken in Slideuropa bereits langst das Licht ausgegangen.

Blanker Unfug und nicht realisierbar

Gegenwartig sind laut EU-Regeln alle Bankguthaben bis zu 100.000 Euro gesetzlich garantiert. Sollte es zu einem
Kollaps einer groBen Bank in Europa kommen, wird man zigig feststellen, dass dies blanker Unfug und nicht
realisierbar ist. Dementsprechend regt sich Widerstand. Der Bundesverband der Deutschen Volksbanken und
Raiffeisenbanken warnt davor, dass Haftung und Risiko bei einer Zentralisierung des Sparerschutzes weit
auseinanderfielen.

In Europa haben sich mittlerweile marode Kredite von fast 1 Billion Euro angesammelt. Helmut Schleweis vom
Sparkassenverband DSGV bezeichnet EDIS sogar als einen "systematischen Griff in unsere Kassen" - zulasten der
deutschen Sparer.

Das Risiko massiver Bankenkrisen in Slideuropa bleibt weiter bestehen. In dem hohen Bestand an
Problemdarlehen sieht auch Bundesbank-Prasident Jens Weidmann ein gewichtiges Argument gegen die
Einfihrung von EDIS. Wie gewichtig sein Wort bei der EZB ist, wird sich zeigen.

Als Mario Draghi im September 2012 den Glaubigerstatus der EZB abschaffte, wurde Jens Weidmann mit 16 zu 1
Stimmen Uberstimmt. Seither haftet nicht mehr die EZB mit ihrem lacherlichen Stammkapital von knapp 11
Milliarden Euro, sondern es haften 342 Millionen Europaer fur eine Notenbankpolitik, die Gber Zinsen an der
Nullgrenze zu einer erheblichen Umverteilung von Kreditgebern zu -nehmern und von Sparern zu Schuldnern
fuhrt.

Der Text ist ein Ausschnitt aus dem Buch Der groBte Crash aller Zeiten - Wirtschaft, Politik, Gesellschaft. Wie Sie jetzt noch
lhr Geld schiitzen kénnen [1]. Neu erschienen im Eichborn Verlag. Auch als e-book [2] und als Horbuch [3] erhaltlich.
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Die Lander der Eurozone haften mittlerweile gemeinschaftlich fiir die Staatsanleihekaufe der Europaischen
Zentralbank. Hinzu kommen die Anleihen der nationalen Notenbanken. Verluste nationaler Notenbanken kénnen
laut Artikel 32.4 der Satzung des Europdischen Systems der Zentralbanken (ESZB) auf das gesamte Eurosystem
umgelegt werden.

Fir die Lander Stideuropas ware es zweifellos vorteilhaft, wenn ihre nationalen Einlagensicherungssysteme in
Zukunft mit denen der stabileren nordeuropaischen Euro-Lander im Rahmen von EDIS zwangsfusioniert wiirden.
Somit wiirden ihnen wesentlich mehr Mittel fir die Sicherung der Einlagen ihrer Banken zur Verfligung stehen.

Anreiz zur Nichtvorsorge

Aufgrund der unterschiedlichen Stabilitat der Bankensysteme wiirde EDIS auf eine massive Umverteilung
innerhalb der Eurozone hinauslaufen: Die stabileren Bankensysteme Nordeuropas mussten fur die schwacheren
Stideuropas zahlen. Vermutlich wiirde dies Anteilseigner, aber auch Bankkunden treffen.

Obendrein wiirde EDIS Fehlanreize nach sich ziehen. Kunden wiirden sich voraussichtlich Banken mit riskanteren
Geschaftsmodellen aussuchen, die hohere Zinsen abwerfen, da diese durch EDIS abgesichert sind.

Ferner ist fraglich, ob mit EDIS tatsachlich insbesondere in Stideuropa eine starke Bankenregulierung stattfinden
wird. Wir bezweifeln das. Mit EDIS lohnt sich die Vorsorge Uber die freiwilligen Sicherungseinrichtungen der
Sparkassen, Volksbanken und privaten Banken nicht mehr. Dies bedeutet, eine Bank, die zusatzlich aus
Eigeninitiative vorsorgt, ist die Gelackmeierte.

Denn solche Banken missen zuerst diese Mittel verbrauchen, wahrend diejenigen Banken, die selbst nicht
vorsorgen, sofort auf die Mittel von EDIS zugreifen kdnnen. Die Konsequenz ist, dass ohne die freiwilligen
Sicherungseinrichtungen der Banken alle Einlagen tber 100.000 Euro nicht mehr geschiitzt sind.
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Laut einer Studie des Kdlner Instituts der deutschen Wirtschaft (IW) kénnte die EU-Einlagensicherung die
Gefahren in der Eurozone durch faule Bankkredite nur schwer auffangen. Weiterhin bestehen signifikante Risiken
in den Bilanzen systemrelevanter Geldhauser des Wahrungsraumes. Seltsamerweise unterstitzen CDU/CSU, SPD,
Grune und FDP EDIS im Europaparlament.

Wir stellen uns die Frage: Wen und welche Interessen vertreten diese Parteien in Brissel? Die des deutschen
Sparers konnen es unserer Ansicht nach keinesfalls sein. EDIS wird nicht zur Gesundung Europas beitragen,
sondern lediglich das Scheitern auf Kosten der Biirger hinauszdgern.

Wir gehen davon aus, dass EDIS kommen wird, auch wenn Frau Merkel aktuell noch dagegen ist. Eines sollte aber
jedem Leser klar sein: Wenn die europaische Einlagensicherung implementiert wird, ist absolute Gefahr im Verzug
und unserer Ansicht nach kann man dann die Uhr danach stellen, bis die erste stiideuropaische Bank kippt und
gerettet werden muss. Spatestens dann sollte man sich Gberlegen, wie viel Geld man auf dem Konto noch liegen
lassen will.

Weitere Informationen zu den beiden Okonomen, Querdenkern und vierfachen Bestsellerautoren Matthias Weik und Marc
Friedrich [4] finden Sie unter: www.friedrich-weik.de [5], auf Facebook [6], YouTube [7] und Twitter [8].
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